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I algo podemos destacar en la vida del
S LLAE. del afo pasado, ha sido su actividad
pedagdgica. Numerosos cursos y conferen-
cias han dado testimonio del interés que tiene el
Instituto por ofrecer una formacién constante y ac-
tualizada a Jos actuarios. Esta es una labor irrenun-
ciable en un colegio profesional, donde los licen-

ciados acaban sus estudios universitarios y se

integran de lleno en la vida profesional, y si no hay
una organizacion vigilante y sensible a las nuevas
investigaciones y descubrimientos en su campo, se
corre ¢l peligro de gquedar obsoletos y ser arrolla-
dos por profesionales de otros paises.

La presencia de los representantes del Instituto
en los congresos internacionales de Actuarios, in-
cluida la pertenecia al Forum Internacional, reafir-
ma esta vocacién que nos hace recoger las nuevas
pautas y experiencias ajenas, asi como aportar las
propias. Este flujo de comunicacion, con la selec-
cion de quienes tienen que transmitirlas, se tradu-
cen posteriormente en los cursos y conferencias
que el IAE imparte.

La preocupacion por estar al dia en cuanto a las
Ciencias Actuariales se transmite a las organiza-
ciones y a las empresas, Consecuencia légica de
esta dindmica es la firma del protocolo conjunto
con la Direccién General Seguros, la Direccién ge-
neral de la Seguridad Social, UNESPA e ICEA,
para establecer el «Estudio coritinuado de la Mor-
talidad» y también es natural que al IAE se le haya
designado como coordinador téenico, es decir, serd
quien haga los estudios y elaborard las tablas a
partir de los datos y el apoyo informitico que le fa-
cilitenel resto de los firmantes.

Finalmente quiero despedir esla carta recordan-
do que es el camino a seguir pero, esto es una eta-
pa mads, importante si, pero no una meta, sino un
acicate y mayor serd su efectividad y desarrollo si
cuenta con el apoyo inconformista y critico de los
colegiados. M
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EL INSTITUTO INFORMA

Edimburgo

SEMINARIO SOBRE TABLAS DE
MORTALIDAD: «MORTALITY

SEMINAR»

L pasado 4 de julio de 1997 se celebré
E en la Universidad Heriot-Watt de Edim-
burgo un seminaric sobre tablas de
mortalidad,

Se abrio la sesién con unas palabras de
bienvenida por parte del Presidente de la Fa-
cultad de Actuarios y el Presidente del Comité
de Seguros Del Grupo Consullivo.

El seminario estuvo dividido en tres sesio-
nes, a saber: la primera en la que se presenta-
1on diferentes «paper» sobre modelos de esti-
macion futura de la mortalidad. Se trata de
modelo dinamicos de tablas de mortalidad.
Fue una sesién interesante con aportaciones
por parte de representantes de paises tales
como: Austria, Dinamarca, Alemania, Paises
Bajos, Espafia, Suecia y Reino Unido. Por parte
espanola Angie Felipe presenté un interesante
trabajo que esta llevando a cabo apoyandose
en los modelos de Heligman and Pollard.

En la sequnda sesion se presentaron otros
modelos, no precisamente relacionados con la
dinamica de la mortalidad, sino referidos a un
punto en el tiempo. En esta sesion el Profeser
D Amacio Betzuen presentd un estudic sobre
la moertalidad de la poblacién activa ocupada,
graduada mediante la aplicacion de funciones
spline y un andlisis comparado de una gradua-
cion mediante las leyes de Makeham.

La tercera sesion se dedico ala presentacién
de cadauno de los modelos previamente pre-
sentados, comparando resultades y topics. En
esta sesidn participaron también representan-
tes de Belgica, Irlanda y del CMI Bureau.

Finalmente se constituyd una mesa redonda
en la que se comentaron la mayoria de los tra-
bajos presentados a lo largoe del dia, y de ma-
nera particular aquellos métados que incluian
en su metodelogia el aspecto dinamico.

Finalmente sefialar que el seminario tuvo una
amplia participacion (42 asistentes y 11 ponen-
tes) aun cuando la materia objeto de trabajo
fuera tan especifica y técnica. B




El IAE sera el coordinador técnico

LAS TABLAS DE MORTALIDAD ESTARAN REFERIDAS A LA

POBLACION ESPANOLA

El pasado dia 10 de marzo Ana Vicente Merino, directora general de Ordenacién de la Seguridad
Social; Pilar Gonzalez de Frutos, directora general de Seguros; Alvaro Mufioz, presidente de la
Unién Espaiiola de Entidades Aseguradoras (UNESPA); Manuel Peraita, presidente del Instituto de
Actuarios Espafioles (IAE) y José Jurado, director general de Investigaciéon Cooperativa entre
Entidades Aseguradoras (ICEA), han firmado un protocolo de claboracién para elaborar en el plazo
de un afio las Tablas de Mortalidad, referidas a la poblacion espafiola. Instrumento de trabajo de
especial interés para las compatiias aseguradoras y organismos que dependen de estudios
biométricos, ya que correspondaran a datos reales de nuestra esperanza de vida y seran de

permanente actualizacion.

dio continuado de mortalidad y supervi-

vencia de la poblacion; lo que en el sector
de prevision y asegurador se denominan «tablas
de mortalidady, actualmente de imprescindible re-
ferencia a los valores biomeétricos de la poblacion
espafiola. Hasta ahora se estan utilizando, princi-
palmente; las suizas con una desviacion importan-
te en cuantos a datos de supervivencia, dada
nuestra mayor longevidad.

Esta actualizacion periodica de las tablas de fa-
llecimiento y supervivencia, se llevara a cabo gra-
cia s al acuerdo alcanzado por €l IAE, UNESPA,
ICEA, la Direccion General de Segurosy la Direc-
cion General de la Seguridad Social y tendran sus
primeros resultados aproximadamente denfro de
un afio. Su elaboracion colocara a Espana entre los
paises mas avanzados en este tipo de estudios.
Supone, por lo tanto, dotar de la necesaria inver-
sién en investigacion y desarrollo al sector asegu-
rador y colocara a la prevision social en optimas
condiciones para cuantificar loa compromisos gue
asuma,

E L IAE sera el encargado de realizar el estu-

Manue! Paraita, presidente del IAE, en el moments de la firma

La creacion de la «Comision para el estudio conti-
muado de la mortalidads sera una labor conjunta,
donde; como hemos dicho, &l IAE asumira la coor-
dinacién y confeccion técnica de su construccion,
UNESPA, que ha sido su principal promotora y el
gue aportara financiacién e impulsara la utilizacién
de las tablas que se propongan. ICEA el tratarmento
inforrmatico y también, fomentara su divulgacion y
uso. La direcoién general de la Seguridad Social fa-
cilitara su base de datos, con las correspondientes
cautelas de omposibilidad de identificacién y la Di-
reccion General de Seguros la supervision v los
coniroles necesarios para su validacion, Wl

De fzquierda a derécha: José Jurado, Pilar Gonzales de Frutos;
Alvaro Mificz, Ana Vicente Merino y Manuel Peraita duranie &l
acto de formalizacion del acuerdo.
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ESCUELA DE VERANO DE LAUSANNE

14TH INTERNATIONAL SUMMER
SCHOOL: ASSET/LIABILITY
MANAGEMENT: FROM
IMMUNIZATION TO THE THEORY OF
OPTION PRICING.

EL 21 al 25 de julio se celebrd en la Escuela de

Estudios Superiores de Comercio de la Univer-

sidad'de Lausanne, la 14 * Summer School, or-
ganizada por el Instituto de Ciencias Actuariales y la
Asociacion Suiza de Actuarios.

Esta edicion, de nuevo dirigida per &l profesor Hans
U. Gerber, conté con el profesor Elias S. W. Shiu, respon-
sable del programa cientifico y perteneciente al Depar-
tamento de Ciencia Estadistica y Actuarial de la Univer-
sidad de lowa, y los profesores Sam Cox y Hal W.
Pedersen, pertenecientes a la Universidad del estado de
Georgia. Las clases fueron impartidas integramente en
inglés, contando con la asistencia de 76 actuarios de 19
paises difsrentes.

El desarrollo de la escuela de verano consistio en cla-
ses de dos horas de duracién a cargo del profesor de-
slgnade, con pausa para el café asi como para la realiza-
cién de preguntas y comentarios sobre los temas
tratados.

El primer dia comenzé con €l acto de bienvenida a
cargo del Decano de la Escuela de Estudios Superiores
de Comercio, el profesor Oliver Blanc. A continuacitn se
comenzo con la primera parte de esta escuela de vera-
no: Riesgo del tipo de interés, Inmunizacién y algorit-
mos para la congruencia en los pagos, a cargo del pro-
fesor Elias S. W. Shiu. A lo large de toda la mafana
desarrollé los principios expuestos por Redington en
1982, en busca de estructurar una cartera de nversio-
nes acorde alas obligaciones asunudas por una compa-
nia de sequros. Tras la comida en &l comedor de 1a Uni-
versidad de Lausanne, ge procedid a buscar la
generalizacion de esta teoria, asi como la realizacion de
cases practicos destinados a asentar los conocimientos
adquiridos a lo largo del dia.

El sequndo dia de la escuela de verano trato sobre los
fundamentos mateméaticos que nes permiten valorar titu-
los cuyos flujos econdmicos dependen de las fluctuacio-
nes que experimente el tipo de interés de mercado. Du-
rante la manana, los temas tratados y los profesores
encargados fueron, respectivamente:

-Lia valoracién de flujos econdmicos variables, a cargo
de Elias 8 W. Shiu

~Teoria de lavaloracion de opeiones, por Hans U Ger-
ber.

Durante la sesion de la tarde, el profesor Elias S W
Shiu realizo una exposicidn practica de los distintos mo-
delos existentes para generalizar tipos de interés futuros
en el campo discreto. Asimismo, y siguiendo con la di-
namica habitual, se hicieron practicas (denominadas se-
siones de laboratorio) con €l fin de comprobar las dife-
rencias entre 1os distintos modelos apuntados. Esta
sesionide tarde fue algo més breve de lo habitual debi-
do a que, como todos los anos, se realizo un pequerio
paseo por el lago desde la Universidad hasta €l puerto
de Lausanne, para disfrutar de una cena de hermana-
miento entre todos los asistentes a este evento.

Fl miéreoles 23 de julio, el profeser Hal Pedersen, si-
gquiendo con el tema del dia anterior, desarrolld la teoria
de valoracién de titulos dependiendo del modelo sobre
tipos de mterés ufilizado. Adicionalmente, el profesor
Sam Cox nes introdujo en el mercado de bonos sobre
riesgos catastroficos en su vision comercial, realizando
un desarrollo matematico ue sustenta la utilizacién y
equivalencia de este nuevo producto que tanta difusion
esta teriendo en 10s Estados Unidos. Durante la sesién de
la tarde, Hal Pedersen tratd sobire la valoracion de pro-
ductos propios del sequro, asi como de la determinacion
estocastica de sus provisiones matematicas, acompafiado
de ejemplos practicos que facilitaban su comprension.

El pentltimo dia comenzd con un andlisis de los mode-
los de tipo de interes en el campo continuo a cargo de
Hal Pedersen, cubriendo de este modo el amplio abari-
code los modelos de tipos de interés existentes. Durante
la sesién de la tarde, Sam Cox desarrolld el modelo de
opciones sobre activos reales y acciones, en base a la te-
oria-apuntada para la renta fija durante los dos dias ante-
riores. Se realizaron précticas para comprobar que los
modelos utilizados con bonos también son viables cuan-
do empleamos otros activos financieros,

Finalmente, el tiltimo dia solamente en la sesion de la
mafiana, Hans U Gerber comento las aplicaciones de la
teoria de la Utilidad en la valoracién de activos financie-
108, siendo ésta la dltima clase que magistralmente se
nos ofrecid. Tras una comida de hermandad en el co-
medor de'la Universidad, se dio por concluidd la escue-
la de verano, llevandonos a casa otra maleta repleta de
una cantidad enorme de documentacion y de trabajo
para profundizar en los temas tratados, asi como espé-
rando la edicion del proximo afio que, sin duda alguna,
sera de gran interés, W

] Inala De La Pena Esleban
Actuario
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L CURSOS

ACTIVIDAD DESARROLLADA POR LA COMISION DE FORMACION

DURANTE 1997

Como ya es conocido por todos vosotros, uno de los objetivos principales de la Junta de Gobierno es impul-
sar la formacién de los colegiados, ya sea a través de una formacién continuada que esperamos alcanzar en
un préximo futuro, o mediante cursos, ]omadas y conferencias sobre aspectos del dia a dia y que inciden de
manera notable en nuestra profesioén. En este niimero, nos ha parecido oportuno incluir una resefia de la acti-
vidad desarrollada por la Comisién de Formacién durante el pasado afio. De las reuniones programadas se
realizaron un total de seis, entre seminarios y jornadas. Cronolégicamente fueron las siguientes:

Jornada sobre seguros de salud, asistencia
sanitaria y reembolso de gastos.

Tuvo lugar el 11 de febrero en el Palacio de Con-
gresos de Madrid y conté con la asistencia de 85 per-
sonas. Actuaron como ponetites: D. Javier de la Rosa
Busquets, D José Luis Viejo Gozalo, D. Eloy Unda Ma-
dariaga y D. José Luis Zabala del Ojo.

Temas tratados: Calculo de primas en los seguros
de salud; El control de siniestralidad, sistemas de ges-
tién sanitaria; La gestién sanitaria: grupos de pacien-
tes hospitalarios relacionados con el diagnostico
GRD!S y grupos de pacientes ambulatorios (G.EAS);
y Sisternas de informacién.

Se comenz6 con la intervencion del Sr. De la Rosa
Busquets quien planted una evolucidn legislativa y
conceptual delos seguros de salud. Se refiri, expre-
samente, al calculo de primas, analizando la morbili-
dad y suincidencia en los seguros de salud:

Sobre el control de la siniestralidad se plantearon
los esquemas basicos del sistema de salud, finan-
ciacion, gestion, calidad y control de riesgos. Analizo
los factores més influyentes en los costes sanitarios y
los objetivos a tener en cuenta,

Respecto a la gestién sanitaria se expuso la expe-

riencia en USA. del Medicare refiriéndose tambien a
Espana y otros paises y se concluyo la jornada con la

presentacion de un software especifico como herra-
mienta de apoyo a la gestidn sanitaria.

Jornada sobre Bases Técnicas en el Seguro de Vida

Esta jornada, organizada por D Isakel Casares, se
celebrd el 26 de jurio en el salén de actosde laD.GS.
y conto con la asistencia de 90 personas.

Actuaron como ponentes: D. Javier Fernandez Pla-
sencia, D. Ricardo Lozano Aragiies, D, Anionio Bene-
dicto Marti, D. Agustin Henche Rey y D®. M?. Dolores
Pescador Castrillo.

Temas tratados: Tablas de Mortalidad; Tipe de inte-
rés y sistemas de recargos; Primas, provisiones técni-
cas, valores garantizados y participacion en benefi-
clos; y Planes de Reaseguros y GCarantias
complementarias al seguro de Vida.

La documentacién que Se enfregd estaba enfocada
a zervir de apoyo para la elaboracion de las bases
técnicas del ramo de vida y sus complementarios,
considerandose lo referente a ellas en €l Reglamento
y Ditectivas,

Analisis de rentabilidad de productos en el ramo
de vida: «profit testing».

Celebrada el 17 de julic en el aula del [AE, contd
con la asistencia de 28 perscnas y actuaron como po-
nentes D, Julio Koch y D. Enrique Ruiz (actuarios de Ti-
lNlirighast).

Temas tratados: Introduccién a la teoria dela medi-
citn de resullados; Conceptos generales sobre el
analisis de remabilidad; y Presentaciéon del caso

‘practico y otras aplicaciones practicas.

Comenzd la sesién con una introduccion sobre
métodos innovadores de valoracion de carteras gue
tuvo en cuenta una posible proyeccion futura de la
misma. Se mostrd como medir la rentabilidad de
cualguier producto de seguros, tanto de los ya utili-
zados por la empresa como de los de nuevo lanza-
miento, Estos métodos s& basan en la proyeccion
de las partidas de ingrescs y gastos futuras de la
vida de una poliza. Durante su preséntacion se in-
cluyeron ejemplos practicos ilustrativos del conteni-
do expuesto.

Fue la tercera repeticién del mismo que, debido al
gran interés que suscitd como herramienta alternati-
va en la obtencién de informacidon necesaria para la
toma de decisiones, se considerd necesario volver a
impartir.
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Meétodos estadisticos globales para el calculo de la
provisién de prestaciones en los seguros no vida

En el aula del IAE, se celebro el 2 de octubre esta
jornada que contd con la asistencia de 25 perscnas y
siendo los penentes D. Miguel Angel Vicente y D. Fran-
cisco Javier Ortiz (actuarios de Price Waterhouse).

Temas tratados: La provisién de prestacicnes en el
borrador del Reglamento de 1a Ley 30/95; Métodos glo-
bales versus métodos individuales: ventajas e inconve-
nientes y métodos globales.

En esta sesion comenzaron refiriéndose a los cam-
bios introducidos en el nuevo borrador del proximo
Reglamento de las L.OSSP relativo a esta provision,
Se definieron conceptos y se expuso un resumen de
los métodos de calculo. Respecto a los métodos globa-
les se presento una clasificacién, analizando las carac-
teristicas que debe cumplir la informacidn de las enti-
dades para poder aplicarlos. Finalizé la sesién con
varios gjemplos ilustrativos de algunos de los métodos
mas ufilizados, basados en el triangulo de 1a siniestrali-
dad. como el Chain Ladder, Separation Methods, Coe-
ficientes de evolucitn, Coste medio, efc.

Bases Técnicas en los seguros no vida

Jornada celebrada en el salon de actos de la D.GS. el
pasado 21 de octubre, con la asistencia de 85 personas;
y actuando como ponentes: D). Javier Fernandes Plasen-
cia, D. Angel Vegas Montaner; D. Lius Latorre Llorens, D,
José Luis Maestro Martinez, I, Concepeién Suarez-lia-
nos, D. Ricardo Lozano Aragies, D. Francisco Alcéntara,
D, Luis Bilbatia y D7, Pilar Gonzdlez de Frutos.

Temas tratados: Concepto de bases técnicas y su ufi-
lidad para la gestién técnica aseguradora; Descripeion
actuarial de los riesgos; Primas de riesgo: Recargo de
seguridad; gastos de gestion y beneficio técnico: Ren-
tabilididad de productos; Provisiones técnicas; Planes
de reasequro; y Planes de actuacion,

Su coerdinador fue D. Javier Femandez, D. Angel Ve-
gas Montaner modero la sesion y D”. Pilar Gonzalez de
Frutos clausurd el acto.

La intervencion del Sr. Latorre Llorens inicid la jorna-
da aclarando la diferencia de los conceptos de «base
técnican v «mota téenica» y analizd histéricamente la uti-
lizacion de ambos conceptos en la legislacion.

Don Angel Vegas Montaner expuso los procesos de
tarificacion en los seguios generales, refiriéndose a los
componentes del precio y a sus principios reguladores.
Traté el calculo de primas de riesgo vy sistemas de tari-
ficacién a prion y a posteriori, incluyendo &l bonus ma-
lus. También analizé el caleulo de primas de riesgo ba-
séndose en las tarifas del mercado.
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Dan Luis Latorre se refirid, entre otros temas a los
modelos de solvencia al recargo de seguridad y su pa-
pel como parametro de control de la solvencia.

La intervencién del Sr. Maestro Martinez abordd la
incidencia de los gastos en la tarificacién, se refirid a la
base contable y reclasificacién de gastos por destino
que plantea el recientemente estrenado Plan Contable
del que en aguel momento sdlo se disponia de borra-
dores. También se consideraron, enire ofras cuestio-
nes, a los recargos de gestion.

Don Ricardo Lozano Araglies se refirio a las provisio-
nes técnicas No Vida en el ultimo borrador del Regla-
mento de la LLOSSE, cuya publicacion ya parece inmi-
nenie. Aclard conceptos, matizandolos en una revisién
de la legislacion vigente. Tratd separadamente cada
una de las provisiones ilustrandolas con ejemplos de
los distintos métodos aplicados.

El 5r. Alcantara puso fin a la jornada refiriéndose a
los planes del reasequro, la elaboracion de un progra-
ma de reaseguro en la LOSSE, y en el proyecto del
Reglamento. Planted el reasequro como magnitud de
equilibrio y analizd su infervencion en la distribucion
de la siniestralidad total, entre ofros temas.

Se trataron temas de enorme inferés y la documenta-
clon repartida resulta sumamernte il

Jornada sobre el plan contable de las entidades
aseguradoras

Celebrada el 9 de diciembre en el salén de acios de
la DGS. y contando con la asistencia de 76 personas.
Actuaron como ponentes: D. Javier Fernandez Plasen-
cia, D. Ignacio Machetti Bermejo, D. Enrique Corona, D.
Jorge Andreu, D. Juan Fernandez Palacios, D. José Luis
Maestro, D. Ricardo Lozano, D. Luis Guerreiro Antolin,
D", Carmen Diaz, D”. Marina Garcia del Val v D. Anto-
nio Delgado.

Temas tratados: La necesidad de un Plan Contable
para el sector asegurador,; Principios Contables del
Nuevo Plan de Contabilidad de Seguros; Normas de
Valoracién; Estructura del Plan de Cuentas; Ingresos y
Castos en el Nueve Plan Contable; La contabilizacion
de las Provisiones Tecnicas; El impuesto de Socieda-
des de las Entidades de Seguos; Principales noveda-
des en la Documentacién Estadistico Contable; y El
Control Contable de las Entidades de Seguros.

D, Javier Ferndndez Plasencia coordiné esta ultima
jormada que se celebro pocos dias antes de la aproba-
«citn del Plan por el Ministerio de Economia v Hacienda
(26/12/97). Era casi «de obligado cumplimiento» reali-
zar, al menos, una jornada en la que se desarrollasen
temas como los citados orientando al sector ante los
cambios que supone el nuevo Plan, W




