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La moneda unica y el seguro

N 1992. en una pequeiia locali-

dad holandesa con historia.

pero que janils sono con ser

tan nombrada, acusada. ensalzada y

discutidas se firmd un tratado donde se

acordd fijar una moneda Gnica para los

paises integrantes de la Union Euro-

pea. El tratado tomd el nombre de sus

anfitriones. asi que, desde entonces. es

conocido como «Tratado de Maas-
trichts.

Hemos tardado algunos afios en dar-

nos cuenta de la trascendencia de la de-

cision tomada: en estos momentos es-

tdn corriendo rios de tinta sobre la
necesidad. 0 no. de una unién politica.
de iina moneda unica, de ambas cosas,
o de ninguna de las dos; hay quien se
opone 4 toda construccion europea que
no se base en el acercamiento cultural,

pero la mayoria es partidaria de una

unién politica. cumpliendo un viejo
suefo de una Europa unida, y pira ello
ven con los mejores deseos la creacion
de un solo mercado con una sola mo-
neda.

Todas las ideas son defendibles v en
casi todas las argumentaciones. fruto
de una larga reflexion, hay algo de ver-
dad. Hay quién pone como ¢jeniplo la
union politica que se produjo en Espi-
fia tras la derrota de Bouabdil en Grana-
daen 1492, ya que la union menetaria
no se consiguit hasta algunos siglos
después, y esta argumentacion les sirve
para negar la necesidad de una union
monetaria.

Detrds de toda idea surgida de la ra-
z6n aparece ofra‘que niega la primera'y
que defiende la contraria; estas dos ide-

as se mantienen en tension hasta gue

aparece una tercera que toma parte de
cada una y niega parte de las dos. Es lo
que Hegel llamé la evolucion dialécti-
cd.

A toda «tesis» le sigue una «antite-
sis», v de estas dos aparece la «sinte-
sis», pero esta (ltima no estd exenta de
ser una nueva «tesis». la cual volverd a
ser contradicha por otra idea con la que
volverd a entrar en tension.

La existencia de «euroescépticos» v
de «euroilusionados» pone de mani-
fiesto dos posturas enfrentadas: ;ddénde
estd lo acertado? Nadie lo sabe. solo la
historia lo demestrard. pero lo tnico
sensato es aguello que prevalece. y es
dificil de concebir una Europa unida
sin unos mecanismos que regulen de
forma conjunta y coordinada un todo, y
uno de los pasos en la direccién de
conciencia de unidad es que todos los
europeos tengan la misma moneda.

La decisién por parte de Espaiia esti
tomada, y se tratard de conseguir Ia in-
tegracion en la union econémica v mo-
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netaria. pero, para ello, los Estados
miembros deben cumplir una serie de
condiciones de estabilidad econémica;
es lo que se ha convenido en lamar
«criterios de convergenciar. Que son
los siguientes:

1. Que la moneda no se haya deva-
luado en los dltimos dos afos.

2, Tener una tasa de inflacién infe-
rior @ la media de los tres paises con
menos tasi de inflacion, mds un mar-
gen de 1.5 puntos.

3. Tener unos tipos de interés 4 largo
plazo inferiores a tres puntos mds que
la media de los tres paises con menores
tipos.

4. Tener un déficit piiblico que no
sea superior al 3 por 100 del Producto
Interior Bruto.

5. La cuantia total de la deuda pibli-
ca no debe ser superior al 60 por 100
del Producto Interior Bruto.

El andlisis de los criterios debe llevar
a L conclusion que éstos no son un ca-
pricho, ni un castigo de autoflagelacion
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que se han impuesto los Estados, sino.
al contrario. la tendencia hacia el cum-
plimiento de esos ratios es buena en si
misma para la estabilidad y la fortaleza
de una economia, ya que el contar con
una tasa de inflacién y una deuda pi-
blica controladus, un déficit pablico
moderado y unos tipos de interés bajos,
que permitan un endeudamiento para
cualquier proyecto de inversion a largo
plazo, con unos costes asumibles, son
sin duda pilares bdsicos para el éxito y
la estabilidad econdmica.

Espana. con las dltimas ¢ifras econo-
micas de referencia. no cumple ningu-
no de 106s criterioy de canvergencia,
pero estd en condiciones de cumplirlos
todos si se mantienen las previsiones
de crecimiento del Producto Interior
Bruto, de contencion del gasto y de ba-
jada de los tipos de interés. Todo ello
representa un grian esfuerzo para el
conjunto de los ciudadanos. pero la
integracion en la unién econdmica me-
netaria. de los paises que lo consigan.
con una nueva divisa firme v estable.
que serd refugio v reserva de los mer-
«cados linancieros internacionales, fren-
te a las monedas referencia actuales. la
expansion de intercambios intercomu-
nitarios. la reactivacion de las inversio-
nes por la reduccion de los tipos de in-
terés. la estabilidad de precios,
controlada por un Banco Central Euro-
peo independiente, asegurari el mante-
nimiento y paulatino erecimiento del
poder adquisitivo de los ciudadanos. y

junto con todo lo anterior permitird la
reduccion drastica del paro y el creci-
miento econdmico sostenido del entor-
no comunitario.

Mientras se sigue discutiendo «si son
galgos o son padencos». 0, 1o que es lo
mismo. si conviene o no la unién mo-
netaria, o &1 es factible para Espafia el
cumplimiento de los criterios, las fe-
chas se estan acercando, y los periodos
transitorios estdn a un afio y medio; los
sectores economicos,. que se estin
planteando c6mo les afectard a su acti-
vidad, estin encontrando que es mucho
mis que lo que en principio pensaban.

Al sector asegurador. el proceso de
transtformacion  del  escenario
macroeconomico v de liberacidn de
COMPromisos eConomicos en una nueva
moneda. por su condieion de venta de
productos intangibles, valorados y
cuantificados. le afecta plenamente y es
condicionante de estrategias futuras de
produceién. posicionamiento, etedler.

Por mencionar sélo algunas de las
consecuencias de la moneda dnica para
el sector asegurador, podemos desta-
car;

1. En ¢l nuevo contexto econdmico
con una estabilidad de precios v unos
tipos de interés bajos: jeémo podrin
hacer frente lus compaiifas de seguros
de los compromisos adquiridos en poli-
Zus o unos tipos de interés éenico muy
altos?

2. Durante el periodo transitorio de
1998 al 2002, las companias deberdn

llevar una doble contabilidad en pese-
tas v euros: jestdn las companfas pre-
paradas para ello?

3. Durante el periodo transitorio. las
companias podrdn emitir polizas en pe-
setas o en euros: ;tienen las compaiias
una estrategia definida al respecto?

4. La peseta no tiene decimales,
pero el euro tiene céntimos: jsaben las
companias los decimales gue tienen
que tener en cuenta?

5. Todas las bases de datos, progra-
mas, aplicaciones informiticas, eteéte-
ra, deberdn ser sustituidas; ;tienen las
companias previsto y cuantificado este
cambio?

6. El mercado que aparecerd tras la
union econdmica y monetaria permitird
un mayor desarrollo y tendrd un poten-
cial mucho mayor, pero también serd
un mercado mds competitivo: ;/tienen
las compaiifas disenadas sus estrategias
globales pura el nuevo escenario?

Afortunadamente., el sector ha crea-
do hace muy poco tiempo en UNESPA
una comision para el estudio y andlisis
de las consecuencias que tendra para la
actividad aseguradora la unién econd-
mica y monetaria, y en el seno de ésta
se' han creado cuatro subcomisiones
que se encargardn de anilizar, respecti-
vamente, los siguientes asuntos:

I. Permanencia de los contratos de
seguros de vida,

2. Implicaciones informaticas.

3. Aspectos financiero-contables.

4. Produccion y siniestros.

Estas comisiones buscardn los posi-
bles problemas. preguntas y dudas que
puedan surgir, v tratardn de evaluar y
buscar las soluciones mds acertadas.

La relativa proximidad de las fechas
Tijadas. para la entrada de los periodos
trunsitorios deberfa abrir un amplio de-
bate y reflexion en 1odo el sector ase-
gurador. del cual los actuarios no esta-
mos exentos, sino que. al contrario, el
debate sobre las consecuencias que va
4 tener para la profesion deberia estar

abierto desde hace ya algdn tiempo o,

por lo menos. deberia abrirse lo antes
posible. W
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