JUAN M. RUBIO

CARTA DEL
DIRECTOR

Ante el nuevo ano

CTUARIOS esta de nuevo en vues-

(ras manos, y es un logro que el Ins-

tituto v este Consejo de Redaccian
consigue. con la colaboracion desinteresada
de muchos de sus colegiados. Y este ano lo
es electoral, v sea cual se la nueva Junta de
Gobierno, yo pido desde esta carta que se en-
camine, desde el respeto y aprendiendo de
las anteriores, hacia un mayor y mejor servi-
cio a sus miembros, manteniendo ese objeti-
vo irrenunciable, de la coexion de todos los
actuarios que componen el TAE; en definiti-
va, sumando y no restando.

En ese interés estd la razén de ser de nues-
tra revista. Sin ocultar la dificultad de conse-
ouir una salida regular, por los motivos ya
expuestos en otros nimeros v que se han vis-
(o incrementados en éste. al solicitar co-
laboraciones del extranjero. Tampoco quere-
mos olvidar las funciones clasicas de toda
publicacion: formar, informar y distraer. Y si
de informacidén y de actualidad hablamos,
este nlimero toca en varias secciones un tema
que este afo va a tener indudable protagonis-
mo en nuestro pais, el de los fondos de pen-
S10N€Es.

Y s1en el capitulo de las pensiones la po-
l|émica estd servida —Pacto de Toledo y al-
ternativa al sistema publico de Seguridad
Social. la rigidez en la recuperacion de las
prestaciones, el tratamiento fiscal, etc.—,
hemos incluido a dos protagonistas y anta-
oonistas del sistema de pensiones chileno.
En el dossier a Jaime Ruiz-Tagle, director
del Programa de Economia del Trabajo chi-
leno. y en una muy particular forma de
entrevista a Julio Bustamante Jeraldo, supe-
rintendente de las Administradoras de Fon-
dos de Pensiones de Chile. que anadirdn una
mayor controversia, dado el namero de se-
suidores y detractores que tiene ese sistema
de prevision social. W
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ASAMBLEA GENERAL
DEL INSTITUTO DE ACTUARIO®S
ESPANOLES

E L dia 29 de mayo de 1996 tuvo lugar la Asamblea

Ceneral Ordinaria del Institute de Actuarios Espana-

les, En la misma se presentd el informe anual de

1988, asi como un resumen de las actividades desarroliadas

en los distintos ambites de nuestio Colegio, particularmente

centradas en las Comisiones de Formacién y de Normas y
Criterios.

En'la memoria de la Comigion de Formacion se destaca-

ron los cursos organizades, que han supuesto una continul-

dad en el proyecto micial de la misra, asi como los proyec-

tos para los préximos meses. Habria que resaliar la fuente

de apaoyc técmeo a los colegiados que las achividades or-
qanizadas por esta comisién estan suponiendo para el Insti-
tuto, asi como también de apoyo econdémico por los ingre-
sos que las cenferencias han temdo, gue @ su vez sirven
para organizar nuevos cursos de caracter gratulto para los
actuarios.

En el resumen de la actividad de la Comizgién de Normas
v Criterios se destacc su actividad en el debate de la Ley
30/98.

Las Asccidciones Catalana v Vasco-Navarra presentaron
asimismo el informe anual correspondiente & la memoria de
las actividades desarrcllagas.

Las cuentas anuales fueron aprobadas por unanimidad,
siendo sus principales magnitudes las sigulerntes.

MOVIMIENTO DE ASOCIADOS
1985 1994 %o
Miembros titulares
Anterior | 466 1.448
Altas 8- a7 19,40
Bajas 155 49 316,33
TOTAL 1.391 1.466 -5.12
Miembros colaboradores
Arderior 355 269
Altas t0) 101 41,58
Bajas 454 15 | 693
TOTAL 160 358 -54,83
Miembros protectores
Anterior 48 59
Alras 0 0 ()
Bajas 4€ [l 418 18
TOTAL 2 48 -95,83
Miembros correspondientes
Antarior 56 58
Altas 0 l —100
Bajas 54 0
TOTAL 5 59 -91,52
Miembros sociedades
Anterior 11 10
Altas 3 [ 300
Bajas 0 0 o
TOTAL 14 11 21,28




DISTRIBUCION DE MIEMBROS TITULARES POR EDADES

- Mayores de 65 (jubilados)

Menores de 30 anos 370 26,80%
De 30 a 40 anos 524 31 10% - Mayores de 65 (no jubilados)
De 41 a 50 afios 209 15,02% B oe6iass
De 51 a 60 afos 128 9,20% B -0
De 61 a 65 afos 17 .22% N - o 2o
Mayores de 65 anos (no jubilados) 53 4, 53% — De 30 a2 40
Mayores de 65 (jubilados) 0 b, 13% _ Menores 30
TOTAL 1.391 100% 0 100 200 300 400 500 600
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1895 Y 1894
GASTOS 1985 1994 INGRESOS 1995 1994
APROVISIONAMIENTO CUQOTAS
* Matenal protocolo y otros 1.072.384 841,408 * Cuota ordinarna 20,929,300 20.910.905
* Cuola patrimoenial | 1.421.000 12.636.000
1.072.364 841.408 * Cuota sociedades 512.500 500.000
* 30% participacion asociaciones -2.253.345  =1.730.250
PUBLICACIONES
30.639.455 32.316.655
* Revista 3.795.864 2.686.100
* Anuales 1.500.000 0
: VENTA MATERIAL
5.295 864 2,686,100
* Matenal protocolo y otros 3.031.519 2.332.053
FORMACION E INVESTIGACION 3.037.759 2.332.083
* Cursos vy seminarios 3.497.134 4.080.388
PUBLICACIONES
3.497 134 4.080.388
* Rewvista 121.866 445078
SERVICIOS COLEGIALES 121.866 445.078
* Asociacaciones Nacionales e Intern. 3.385.624 4.674.326
* Dotaciones y gastos biblioteca 1.012.488 478.787 FORMACION E INVESTIGACION
* Envios a colegiados 973.460 8817.731
- # Cursos y Seminaros 5317170 6.168.509
5.371.1T2 £.040.844 =
5.317.770 6.168.509
ADMINISTRACION
INGRESOS VARIOS
* Personal 1826412 4968.180
* Amortizaciones 5,894 1727 1.695.352 * Ingresos inancieros 615.300 302.083
* Gastos financieros 3.189.184 4.297.043 * Oros Ingresos 420848 529.106
* Gastos generales 5.972.668 11.154.375
1.036.148 931.189
22.992 991 22.114.950
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.822.673 6.429.794
TOTAL GASTOS 40.152.818 42.193.484 TOTAL INGRESOS 40.152.818  42.193.484
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 1994
INMOVILIZADO MATERIAL FONDO SOCIAL 34.632.740  28.202.946
* Edificia 62.112.706  62.112.706 |
* Mobiharo 3.306.918 3:812.821 RESULTADO DEL EJERCICIO 1.922.613 6.429.794
* Equipo informatico 4.471.210 |.212.838
* Fondo biblioteca 88T.802 HET BOZ
* Menos amortiz, acumulada -12.604.885 —6. 710158 ACREEDOQORES A LARGO PLAZO
58.173.751 60.776.015 * Deudns con entidades de crechto 20,033 550 27.823.985
TOTAL INMOVILIZADO 68.173.751 ©60.776.015 20.033.550 27.823.988
EXISTENCIAS ACREEDORES A CORTO PLAZO
* Exastencias 225180 583.287 * Deudas con enfidades de credite 4.203.469 4.522.843
. * Deudas con las asoclaciones 0 669,308
* Proveedores 2497412 1.387.216
DEUDORES * Otros acreedores 025,250 165.827
¥ Ajustes por penodificacion 6.895.216 2.678.000
* Cuctas pendierntes 2.032.500 1 5.652.250 -
* Ohos deudoeres 254,120 98.583 14.521.247 10,012.894
* Menos provision msolvencias -1.019.000 -14.331.375
1.267.620 1.419.458
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
*Valores renta fija a corto 10.021.361 0
* Tesoreria 944 878 9.318.008
* Ajustes por periodificacion 4717840 312,854
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 12.936.859 11.693.607
TOTAL ACTIVO 71.110.310 72.469.622 TOTAL PASIVO 71.110.310 72.469.622

Como principales cuestiones que se destacaron en la
Asamblea General Ordinaria cabe senalar las siquientes:

— Exlstencia de una nueva ley que regula mimmamente el
papel del actuario en la actividad asequradora, tanto en su
evaluacion de provisiones cemo en el analisis dinamico en el
marco de su solvencia.

— Constitucion del Foro Internacional de Asociacicones de
Actuarios, que viene d representar el marco profesional dentro
de la Asociacion Internacional de Actuarios.

— Necesidad de concretar los cocigoes de conducta profesio-
nal v deontologico del actuanio en Espana para aplicar como
minmo los textos aprobados en el Crupoe Consultivo de la UE.
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En la asamblea se concretaron distintas cueshones, pero
muy en particular se aprobarcn dos mandatos:

— Desarrollo y presentacion de unos Estatutos actualizados
para implantar el futuro Consejo General de los Colegios de
Actuarios. '

— Desarrollo v presentacion de los codigos de conducla
aplicados a Espana.

Finalmente, y fras un intenso debate, que, como no podia
ser menoes, se fuvo en log dspeclos economicos, se aprobo la
unificacion de las dos cuctas existentes y su fraccionamiento
en dos pagos anuales. W




BIRMINGHAM: XXVI CONGRESO
INTERNACIONAL DE ACTUARIOS. 1998

E ha publicado ya el boletin namero 2

del XXV1 Congreso Interniacional de la

Asociacion Internacional de Actuarios,
(Ue oo es aal::.’l:} se celebrara en Buorming-
ham desde el dia 7 al 12 de jnie de 18988,

La ﬁarlmpacﬁm en el mismo requierse con
caracter pravio v cbligaterio a pertenericia a
la Asociacion Internacional de Actuarios, 1o }
cnal conlleva el pago de una cuota anual, de
cuyo: cobro se encarga el Inshiute de Actua-
rios Espaheles.

Para estudiar el nivel de participacién se ha publicado tambien
el boletin de inseripeion provisional y los precios aproximados que
tendria tanic la participacion-mscripeion como 1os hoteles v excur-
siones facultativas.

Come la presentacion de ponencias requiere su envic con una
clerta antelacidn, asi .come con un formato, quienes deseen co-
Imenzar su prepdracion puaden pedir sus caracteristicaz al IAE.

——— CANCUN SERA LA SEDE DEL XXVII

| y~& | CONGRESO INTERNACIONAL DE
| \H ACTUARIOS

\ .u:'l.ﬂl-:l'l'l‘vl-”m'!l \

ENDIENTE de celebrarse el XXVI Congreso

H\ Congre SEAGHEE 4 Internacional de Actuarios, en la ciudad ingle-

\ st 1712905 | s& de Birmingham en junio de 1888, ya se ha

| . \ decidide ¢ue la mexicana isla ce Carcun sera el es-

L,; | eenaric del siguiernte, es decir el glie hace el numie-
_-—-_'_'_'_'_. |Ir = L i - b o m —

ro 27 vy lafecha, va entrades en el sigo XXI, del 17 al

22 de marzo del ano 2002, B

COLOQUIO ANUAL DEL GRUPO
CONSULTIVO 1997 EN BARCELONA

L, Crupo Consultivo de las Ascriaciones de Actuarics de la

Union Europea acerds celebrar s Cologquio anual de 1987

en Barcelona, el dia 19 de sepiiembre; en la préxima revista

se dara amplia informacion sobre el programa vy actividades que

se organizaran en esa fechd, pero se publica ya para quienes quie-
Yan asistir vayan reservando lag fechaz. W

EL COLLOQUIUM DEL GROUPE
CONSULTATIF DE DUBLIN

. El 20 de septiermnbre de 1595 se celebrd, en el Trinity College
de Dublin, el IX Caollocuium del Croupe Consultatf, cen el titule
«The Unit Linket Actuarys.

2. La asistencia fue de aproximadamente entre 130 v 140 actua-
rios de la Unién Europea, ademas de un numero similar de acorm-
panantes, Elle supuso una recuperacion de la asistencia sopbre an-
teriores colloquuums.
3. El colloquium se desarrolld sobre el formato tradicional, una
recepeidn el dia 19, la jornada de trabajo del cia 20, ademas de las

“Jahin Caslin y Bruce Maxwell, Irlanda,

alenciones a
loquium.

4. Eldia 21 se realizo la excursion opcienal a traves ce la Repu-
nlica de Irlanda

5. En la jornada profesional intervinieron Willem Meler, presi-
dente del Groupe Censultatii Bill Hannan, presidente de la Socie-
dad de Actuanos de Irlanda, quien presicio el coloquium; Philip
Brook, Inglaterra; Alkert Nijenhuis, Comision de la Union Europea,
v [immy Joyce, actuaric del Goblerno de Irlanda.

También intervinieron Rich Furner, Helanda, Hubert Miller, Ale-
mania; Flemming Windfeld, Dinamarca; asi come Michael O Bnain,

loz acompariantes, v concluyende con la cena del co-

6. Los participantes hicieron una amplia revision sobre las dis-
tmtas facetas en que se presentan los productos Umt Link en la
Union Europea, sus expectativas frente al mercado nico, las pre-
farencias del consumi-
dor eurppeo y la sol-
vencla de los mismos
para salisiacer Jas ex-
peciativas ragonables
de los tulares ae las
polizas.

1. Se hizo un rspase
a alg_lma,a de las posi-
bles garantias gque
puede otorgar un ase-
guracor; ez dectr, la
conservacion de capl-
ales voun mnter@s mini-
mao, la supervivencia.
los gastos (...), compa-
rando los precductos
Umit Link frente a este
-us,[w"]r“- [Jna de las con- Tty T
clusiones fue cue este
riercado esta reclamande algunas garantias frente a la velathdad
de las puras uncades de cuenta, umﬂs-ari Pe alguna forma, por
agte camino, v valga & titule cesentadado, se acabara mventando e|
SeqUIO.

8. En la cena del colloguium, €l ¢ia 20, se presento el del prox-
mo ano, €l décimo, el cual hemos de celebrar el 19 de sepluembre
de 1987 en Barcelona

9. El X Colloquium fue solicitado por 2l Instituic de Actuarios Es-
pafioles, para que se celebrase en Barcelona, quien también fiene
la Husion de precederle el dia antenicr con un acte importante que
estamaos estudiando.

10, El titulp del Collogquuum de Barcelona es «El riesgo de inte-
rés en las entidades asequradorasy, aunque estamos considerando

ol susttiirio per «El rigsgo de interes en los segures y las pensio-
Nesy. L,,_ml de los dos te parece mas adecuado?

11, Como novedad sobre los anteriores colloguiums, hemos es-
tablecido para los jovenes actuarios el Premic Colloguium de Bar-
celona, para el mejor trabajo sobre el tema, el cual es remunerado.
El doctor Antonio Alegre Escolano se encarga de inslrumentarlo,
en conjuncion con las Unversidades de Barcelona, Madrid, Pais
Vasce y Valenzia.

12 El Col 'IE'GEi d’Actuaris de Catalunya esta colabcrando estre-
chamente con el Institiitc para censegulr alcanzar un exilo exce
cicnal que nos de autcridad frente a nuestros colegas de la Union
Europea. No obstante. ello ha de mentalizarnos de que vamos a te-

ilege Dublin
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ACTUA RO

ner que trabajar mucho para consequirlo, asi como el que hemos
ya de crear comisiones comprometidas en conseguirlo.

13 El Groupe Consultatif, tradicionalmente, ha temdo un papel

carismatico frente a las instituciones europeas. En la actualidad,
tambien dentro de la Asociacion Actuarial Internacional, se ha cre-
ado el Forum Internacional de Asociacicnes de Actuaricos, cuya
asamblea se celebrara en Madrid en 1898,

14, Aungque en coordinacion, existira un paralelismo de activida-
aes, que hace que el Croupe Consultatif deba de potenciar su pa-
pel de voz europea, para lo cual habra de potenciar sus activida-
des, enire ellas los celloquiums.

5. Hasta el momento, los colloquiums se han desarrollado en

ingles y rances; el motivo fundarental es que las traducciones son
costosas, y la cruda realidad es gue los espafocles continuamos

participande muy poce en los certimenes internacicnales. Elle no

es bueno, pues nes sifua en una posicion débil. cuando no existe
absolutamente ningun motive para elle, Adermas, la Unidn Furopea
ha de ser la casa comun.

6. Un ejemplo, claro v objetivo, es simplemente comparar
cudntas consultoras exfranjeras gozan de los beneficios del mer-
cado espanel y cuantas espanclas lo hacen en sug paises de ori-
gen.

I'7. En Barcelona utihizaremos, ademas del francés y el inglés, el
castellano, el instrumento mas poderoso que tenemos los espano:
les para comunicarncs en el mundo, vy que muchag veces, frente a
otros 1diomas, da la sensacién de que nc tenemos auficiente
consciencia de ello, Utlizaremos también el catalan, en la medida
en que el gentico practico y el presupuesto nes lo permitan, W

Felix Arias Bergada
Actuario

REUNION DEL COMITE DE PENSIONES DEL
GRUPO CONSULTIVO

L pasado dia 10 de octubre se reumia en Colonia (Alemania)

el Comite de Pensiones del Grupo Consultivo de las Aso-

ciaciones de Actuarios de log paises de la Cormunidad Eu-
ropea

Estuwvieron representados en esta reunion los siguientes paises:
Helanda, Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espana, Finlandia,
Irlanda, Italia, Reino Unide, Suecia, Suiza (cbservador), Francia v
Noruega.

La agenda de esta reunion fue muy amplia,

En primer lugar, s paso revista a los principales cambios pro-
aucidos en los distintos paises, destacando los siguientes puntos:

* En el Reino Unido se ha emitido una nueva guia profesional sc-

re la determinacion de los requisitos minimos de financiacion (Mi-
nimum Funding Requirements), se han revisado las pruebas a reali-
zar schre las coberturas de los planes que sustituyen al sistema
publico de prevision social v se esta ntroduciendo un certificado
de practicas para los actuarios de planes de pensicnes, al tiempo
quese esta revisando el papel de éste

* En Espana se estan mtroduciendo los cambios como resultado
del Paclo de Toledo (periodo de calcule de la base requladora.
edad de extincion de la orfandad, actualizacion de pensiones...),

Se produjo n intercambio de ideas sobre la tendencia de los
planes respecto de su naturaleza de prestacion o contripucion defi-
nmda, constatandose que el termino contribucion definida era inter-
pretado de diversas formas segin los paises.

Se acordo crear un subgrupao de trabajo sobre €l fratamiento de
l0s planes de aportacion definida en los distintos paises. Este gru-
po sera coordiniado por Manuel Peraita. junte ¢on Harvie Brown v
Eva Gustafson:

Seguidamente, se paso a analizar el grade de desarrolle del bo-
rrador de la futura norma internacional de auditoria sobre &l «coste
de la prevision social en favor de los empleadosy. que viene elabo-
rando el IASC. Se observd que el borrador estaba elaberado par
expertos contables que han ignorado aspectos fundamentales de
l4 problematica actuarial, lo cual podra producir importantes con-
secuencias al aplicarse en algunos paises, como Alemania, donde
se aplican metodoes dctuariales agregados o de capitalizacion oo-
lectiva.

En lercer lugar, se decidio que ld reunion anual de este comité
con las autoridades de control de los respectivos paises se cele-
brara el 13 de marzo de 1997 en Bruselas. El tema de discusién
sera «L.es principios actuarialesy.

El comité finalizd analizando el estado de los trabajos de analisis
sebre los aspectos que alecian a las pensiones en las adquisiciones
y fusiones de empresas, especialments en el caso de multinaciona-
les, ¥ los criterios actuariales para determinar los derechos de los
participes en el caso de cambio de pais.

Por altime, se anahzo el glosaric mullengua que viene elabo-
rando el comite desde hace un ano,

Al dia sicuiente, en la Asamblea General del Grupo Consultivo,
se tomo nota de la prosama jubilacion del presidente del Comité
de Pensiones, Paul Knip, de Holanda, decidigndose designiar para
este cargo en su sustitucion a Manuel Peraita.

La proxima reunion del Cormité de Pensiones sera en Amster-
darn el 20 de enerode 1997 W

JORNADAS DE DEBATE SOBRE LA LEY 30/95
Y SU DESARROLLO REGLAMENTARIO

QS dias 23, 24 y 25 de septiembre se han celebrado sendas

Jernadas de Debate sobre la Ley 30/95, con una ampha asis-

tencia, en el salon de actos de la Direccion General de Sequ-
ros,

El dia 43, el debaie se cenitré en los aspectos relevantes a enti-
dades aseguradoras, ¥ en concreto en los elementos a tener en
cuenta en el desarrolle reglamentario; las intervenciones iniciales
fueron hechas por Manuel Peraita, Angel Marin y Antcruc Benedic-
to, e a suvez moderarcn €] debate que a continuacion se tvo.

El dia 28, el debate se desarrclld en tormo a la extericrizacién de
los compromisos por pensicnes y las modificaciones de la Ley
3/87, asl como también en los aspectos reglamentarics pendientes
de conocer. La mfroducoion fue realizada por Vicente Gonzalez
Catala, Alicia Sanmartin, Albert Rocamora e lemacio del Barco.

El dia 26, en la tercera y ullima jornada, el debate qird scbre el
papel del actuario en el nuevo contexto normativo; para ello; se n-
redujeron aspectos del entorne mternacional, codigos de conduc-
ta profesional y normas de conducta. Se comento la propuesta de
la Junta de Gobierno de promover ung Escuela de Priciica Aclua-
rial y Fmanciera. Los introductores del debate fueron Manuel Perai-
ta, Angel Vegas, Felix Arias e Ignacio del Barco,

Como continuacion a astas fres jornadas se ha congtituido un
grupo de trabajo, dentro de la Comisién de Normas y Criterios,
para estuchar el borrador de proyecto de Reglamento de la Ley
30/95, denominado de Ordenacidn, Supervisicn, Control del ejer-
clele de la achividad. W
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