Desde el dia 10 al 15 de septiembre
proxime tendra lugar el XXV Congreso
Internacional de Actuarios. en Bruselas
(Bélgica), coincidiende con el centenario
de la Asociacion Actuarial Internacional.

Los temas que se tratardn en las distintas
X o )q jornadas seran los siguientes: «Normaliza-
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cion de los contratos colectivosy (12/9),
«Ejes estratégicos futuros para los reasegu-
radores» (12/9), «Gestion del activo/pasi-
von (14/9), «Riesgos industrialesy (14/9),

Asimismo, se celebraran sesiones de
ASTIN v AFIR, y un «Debate sobre la pro-
fesion de actuariow.

Para la asisiencia a este congreso se re-
quiere la pertenencia a la Asociacion Actuarial Internacic-
nal, lo que se puede lograr a través de la secretana del
IAE, que conlleva el pago de unas cuotas anuales. Los
costes de inscripeién en el congreso son de 45,000 fran-
cos belgas.

Ef el proximo nimero de ACTUARIOS informaremos
sobre el desarrollo de este congreso. Los proximos seran
en Reino Unido (1988) v México (2002). Para €l que se ce-
lebrara en el afio 2006 se presenta a Barcelona como clu-
dad candidata a acoger a los congresistas. B

1 INCO anos hace que, en una
| Asamblea General como la
“. convocada el dia 15 del pasado

mes de junio. se aprobara el presupues-
to para editar un medio de comunica-
cién que fuera «un foro donde las ideas
de todos puedan ser libremente expresa-
das (Javier Casas, ACTUARIOS n.° 1,
julio 1990) y, ademds, sirviera de nexo
a todos los colegiados.

Este afdn ha guiado a todos los que de
una forma activa han participado con el
Instituto en general y con ACTUA-
RIOS en particular. y podemos decir,
con satisfaccion, que estos objetivos se
han cumplido. y con orgullo, que nin-
glin actuario que haya querido utilizar
las paginas de esta revista para emitir su
opinién ha tenido las mds minima corta-
pisa, que no fuera la del respeto a las
personas y a la Constitucion.

Pero este balance no es suficiente, y si

El pasado mes de abril. un afio
mas, ha tenido lugar la reunion anual
de las asociaciones de acmarios con

EL INSTITUTO INF ORMA §

cinco anos no son pocos para la per-
manencia de cualquier publicacién, yo
0s animo para que con vuestro con-
curso, asistiendo a los Consejos de Re-
daccidn, que son abiertos, colaborando
con articulos o cartas de criticas, con-
sultas y sugerencias, reforzando la pu-
blicidad, nos planteemos como una
meta a medio plazo dar el ambicioso
salto de ser una revista de distribucién
general, porque interés y calidad no la
faltan. W
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las auteridades de control de la Unidn
Europea, en Bruselas. Por parte es-
pancla han asistide representantes
del IAE vy de la Direccion Ceneral de
Seguros. El tema central desarrollado
ha side el del papel de los actuarios
en los sequros de vida, donde se ha
constatado la creciente implantacion
del papel de la profesion en las nor-
mativas de distintos paises, y en par-
ticular la extensién de la figura del
actuario designado que swge de la
experiencia inglesa e irlandesa. M




José Boada, componente dela
anterior Junta de Gobiernc del
[AE y miembro activo del
consejo de redaccion de
ACTUARIOS, ha side nombrado
vicepresidente de la Comision
Técnica del Seguro del

Butomovil de UNESPA. W
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El dia 15 de junio se ha celebrado
la Junta General del Instituto de Ac-
tuarios Espanoles, en el hotel Villa-
magna de Madrid. con la asistencia
de casi un centenar de miembros ti-
tulares y la representacion de las aso-
claciones catalana y vasco-navarra.

Se informé ampliamente de la ac-
tividad colegial, que se ha centrado
en los cursos de formacion y semi-
narios organizados desde la Comi-
sién creada al efecto, y en la elabo-
racion de posiciones concretas del
IAE respecto a la Ley de Supervi-
sién del Seguro, en la Comision de
Normas y Criterios.

Se presentaron las cuentas de 1994, que han con-
cluido con un superévit, al iempo que se informé,
para su ratificacion por la Junta General, acerca de la
decisién adoptada por la Junta de Gobierno en or-
den a poner en practica el acuerdo de la Junta Ge-
neral de 1993 para dar de baja a quienes tuvieran
pendientes una serie de cuotas.

En ese ultimo aspecto se han remitide reciente-
mente cartas a cuantas personas tengan mas de una
cucta atrasada.

‘Se aprobaren log presupuestos para 1985, que tie-
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El pasado 5 del mes de abril fallecié en Hasperren
(Francia) el profesor José Bourkaib Broussain a los 78
afios de edad. Nacido en Madrid, fue, entre ctros cargos,
decano de la Facultad de Ciencias Econémicas de la Uni-
versidad Comphutense de Madrid y presidente del Insti-
tuto de Actuarios Espafioles en el mandate de 1974 a
1978, v tenia concedida la Medalla al Merito del Seguro.
en su categoria de plata con ramas de palma. Desde es-
tas paginds enviamos nuestras mas sentidas condolencias
a sus familiares por la pérdida de nuestro companero. Wl
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Junta General del IAE:

nen una linea de continuidad y que incorporan el ca-
pitulo dedicado a los Anales, cuya publicacion se ha
fijado como objetivo para este ano;

Finalmente, se informé de la incorporacion al [AE
de un gerente, D. Amadeo Rodriguez, para poder
amphar eliservicioa los colegiados, a lavez que co-
rregir los defectos de funcionamiento que se habian
detectado

Tras la Junta General tuvimos como invitado al di-
Iector general de Seguros, que nos departié una
conferencia, que fue seguida de una cena. W
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Un ano mas, ante la Asamblea General para rendir
cuenta de nuestra ‘gestion durante el ejercicio pasa-
do, ¥ para presentar los objetivos que esla Junta se
fija para sultimo ano de'mandato.

Entre los acontecimientos ocurridos durante el pa-
sado ano, quisiera destacar uno gue, st bien formal-
mente podria no ser el mas relevante, estoy sequro
de que, para el Instituto, supone un avance muy sig-
mificativo .que nos ha poten-
clado ya muy sensiblemente
y que finalmente marcara el
micie de una nueva etapa en
nuestra organizacion cole-
gial. Me estoy refiriendo al
reciente proceso de selec-
clén y, por supuesto, nom-
bramiento de un gerente
para el Institute, D. Amadeo
Rodriguez, A este respecto,
en primer lugar, quisiera
agradecer a los miembros
de la Junta de Gobierno que
participaron en el proceso
de seleccién el gran esfuer-
zo realizade, puesto que el
nimero de aspirantes fue
cercano a los doscientos, ha-
biendo sido todos objeto de
analisis y consideracion., En
segundo lugar, extiendo mi
agradecimiento al propio
Amadeo Rodriguez, que en
estos pocos meses ha de-
mostrado su dedicacion y
eficiencia por encima de las
expectativas que nos habia-
mos fijado. Vaya desde aqui nuestro mas sincero de-
seo de exito duradero, con esta y las futiras Juntas
de Gobierno que nos sucederan en el futuro,

Hecha esta referencia a nuestra organizacién inter-
na, debemos destacar que la prieridad principal,
entre las distintas preocupaciones de esta Junta, si-
gue centrada en los niveles de ocupacion de los ac-
tuarios en nuestro pais y en el servicio que nuestra
profesién debe prestar a la sociedad. Creemos que
la mejora en las expectativas de empleo en nuestra
profesion pasa por una actualizacién y puesta en va-

-

Manuel Peraita
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ler de la misma, que sea reconocida nermalmente
por la sociedad, asi como por la apertiura de nuevoes

campes de desarrcllo profesional.

Todos estos objetivos requieren una potenciacion

de las actividades de formacion e investigacion que

el Instituto puede promover, bien directamente a tra-
vés de los propios actos organizados directamente
por la Comisién de Formacién, bien a través de co-
laboracicnes con entidades afines cue persiguen
cbjetivos similares,

En este entorno es igualmente importante, y llamo
la atencion sobre ello a todos los miembros de esta
nstitucion, la creciente
necesidad de contar con
un marco completo de
normas profesionales
gue cubran las distintas
facetas de nuestras ac-
tuaciones. Hemos com-
prebade que todavia no
se ha tomado conciencia
por parte de muchos
miembros titulares de
gue existe ya un nuevo
‘codigo minimo de con-
ducta, cuyo conocmuiento
v cumplimiento son obli-
gatorios, que fue elabo-
rado en €l seno del Giu-
po Consultivo de las
Asociaciones de Actua-
rios de las Comunidades
Europeas. En el ambito
internacional de recono-
cimiento de nuestra pro-
fesion, nos encontramos
en una fase relativamente
avanzada de constitucion
cle la nueva Federacion
Internacional de Asocia-
ciones de Actuarios,; que exigira de los distintos co-
legios un marco bien definido y operativo, tanto de
normas de conducta como de regimen disciplinario,

Los nuevos campos de actuacion profesional vie-
nen marcados por el creciente desarrollo de las in-
tervenciones del actuario en los ramos generales, asi
coro la mayor presencia en las areas financieras de
cualquier actividad econémica, pero especialmente
la bancaria. A este respecto, los programas de estu-
dic que se estan definiende para ldas nuevas licencia-
turas vienen a responder a estos refos que aptinta-




mos. Con todo ello, la Comisién de Formacion es
también sensible a estas nuevas necesidades y ha

. venido ya dedicando un esfuerzo especial a organi-
Zar CUrsos y seminarios que cubran estas areas.

Por tltime, es obligado mencionar gue, debido a
distintos motivos, en su mayoria ajenos al sector del
seguro ¥ las pensiones, todavia sigue en tramites
parlamentarios la futura Ley de Sequros. A este res-
pecto, pensamos gue el proyecto existente, en el
caso de prosperar algunas enmiendas que afectan a
nuestra profesion, supone un avance en el reconoci-
miento de nuestra funcién, si bien todavia quedara
mucha labor por realizar. Aqui, de nuevo, es ne-
cesario agradecer explicitamente el esfuerzo reali-
zado por la Cornision de Normas y todos aguellos
que se han unido a la misma con €l fin de preparar
las propuestas de modificaciones a los distintos bo-

rradores que fueron trasladados tanto a la Adminis-
tracién como a los distintos grupos parlamentarios.

Espero que durante los proximos doce meses, los
ultimos de nuestro mandato, en la Junta de Gobilerno
searnos capaces de avanzar ain mas en estas direc-
ciones iniciadas, de forma que las futuras Juntas
puedan centrar sus actuaciones sobre Dases cada
vez mas solidas y posiciones mas avanzadas.

Para terminar, me gueda extender el agradecl-
miento de esta Junta al personal administrativo, y a
nuestro asesor juridico, cuyo trabajo y dedicacion
han contribuide de forma esencial en el buen desa-
rrollo de nuestra institucion. B

Marnuel Peraita Huerta
Pregidente

BALANCE DEL IAE

| MOVIMIENTODEASOCIADOS |
1994 1993 %
Miembros titulares
Anterior 1.448 1.386
Altas 87 100 =33,00
Bajas 49 43 2,08
1.466  1.448 1,24
Miembros colaboradores
Anterior 269 280
Altas 101 15 57333
Bajas 15 26 4231
355 269 31,97
Miembros protectores
Anterior 59 70
Altas — — 0,00
Bajas 11 11 0,00
48 59 -18,64
7Mi;nb1;; cor?espondientes "
Anterior 58 56
Altas 1 2 -5000
Bajas - — 0.00
59 58 1,72

~ MOVIMIENTO DE ASOCIADOS B

Jurio/95 1994 %

Miembros titulares

Anterior 1.466 1.448
Altas 38 67 —-43,28
Bajas 116 49 136,73
1.388  1.466 -5,32
Miembros colaboradores
Anterior 355 269
Altas 46 101 54,46
Bajas i 15 -53.33
394 355 10,99
Miembros protectores
Anterior 48 59
Altas — — 0,00
Bajas — 11 -100,00
48 48 0,00
Nﬁembr;:orrespondientes
Anterior 59 58
Allas — 1 =100,00
Bajas 1 — 100,00
58 58 -1,69
JULIO 1995 @7



_ BALANCEDESITUACION AL31DEDICIEMBREDE1994Y1993 |
ACTIVO 19584 1993 PASIVO 1994 1893
Inmovilizado material Fondo social 28.202.946 22.723.417
> Edificio 92112108 62112708 Resultado del ejercicio  6.429.794  5.479.529
* Mobiliario 3.272.827 2.402.392
* Equipo informaético 1212838 1.212.838
* Fondo Biblioteca 887.802  B87.802 Acmadoresiargoiplaze
* Menos ameortiz * Deudas con entidades

acumunlada -6.710.188 -5.014.808 crédito 27823988 31.795593
60.776.015 61.600.852 =

27.823.988 31.795.593

Total inmovilizado 60.776.015 61.600.932

; . Acreedores corto plaz
Activo circulante e

* Deudas con entidades

" hstencias Waoer  siAm crédito 4522843 3563101
Deudores *Deuda con las
' , o L asociacicnes 669.308 835.460
* Cuotas pendientas 16.652.250  8.541.750 * Proveedores 1.387.216 679.650
* Otros deudores 98.583 36.926 * Otros acreedores 758.527 209.168
* Menos provisién * Ajustes por

nsolvencias -14.331.375 -7.500.000 periodificacion _ 2018 O[E 1.891 [_-,_ 4

1.419.458  1.078.876 10.012.894 7.279.114

* Tesoreria 9318008 3815259
* Ajustes por

periedificacion 372.854 111.615
Total A. circulante 11.683.607 5.676.721
Total activo 72.469.622 67.277.653 Total pasivo 72.469.622 67.277.653

D. Antonio Fernandez Torano, di-
rector general de Ssguros, depar-
tio una cenferencia sobre el papel
del actuario en el proyecto de Ley
de Supervision de Seguros. Desta-
co la participacion del' IAE en la
elaljoracion de enmiendas en-
caminadas a receger la profesion
actuarial enlas entidades asegura-
doras, por le que valoré como po-
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~ ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

 GASTOS 1994 1993
Aprovisionamiento
* Material protocolo y otros 841.408 826.923
841.408 926.923
Publicaciones
* Revista 2.686.100 2.575.734
2.686.100 2.575.734
Formac. e investigacion
* Cursos y seminarios 4.080.368 748.820
4.080.388 748.820
Servicios colegiales
* Asociaciones
mternacionales 4674326 3113435
* Suscripciones 478.787 327.018
* Envics a celegiados 887.731 801,738
6.040.844 4.242.19]
Administracion
* Personal 4968.180 5465.084
* Castos generales 11.154.3758 10.798.199
* Amortizaciones 1.698.352  1.737.893
* Gastos financieros 4.297.043 5919.304
22.114.950 23.924.280
Resultado del ejercicio 6.429.794 5.479.529
Total gastos 42.193.484 37.897.477

Antonio Ferndndez
Torario, directol general
de Sequres, durante fa
Junta General del
Ins@itute de Actuarios
Espanoles

sitiva la enmienda a la
Disposicion Adicional
Quinta, donde se re-
cogen los colaborado-
res de la enfidad ase-
guradoera,

INGRESOS 1994 1893
Cuotas |
* Cuota ordinaria 21.410.905 20.828.674
* Cuota patrimonial 12.636.000 12.447.000
* 30% Particip. Asociaciones —1.730.250 —1.688.184
32.316.655 31.587.480
Venta material
* Material protocolo v otros - 2.332.083  3.119.037
2.5;32.053 3.119.037
Publicaciones
* Revista 445,078 449,928
445.078 449,928
Formac. e investigacion
* Cursos y seminarios 6.168.508  1.745.000
6.168.509  1.745.000
Ingresos varios
* Ingresos financieros 302.083 300438
* Ofros Ingresos §29.108 885.534
931189 996.032
Total ingresos 42.193.484 37.897.477

La intervencion del director general de Seguros sig-
nificéd un amplio repaso de cada una de las propuestas

del IAE, con detenidos comentarios en cada una de

las enmiendas presentadas, que han sido total o par-

clalmente recogidas por distintos grupos parlamenta-

rios, incorporando su opinion sobre la oportunidad de

que varias pudieran tener cabida en el tramite parla-

mentario.

La precisa exposicion finalizé con un turne de pre-
guntas y respuestas por parte de distintos coleglados.

Después de la conferencia tuvimos un céctel y una
cena en la que, ademas de D Antonic Fernandez To-
rano, asistieron, entre otros, como invitades los presi-
dentes de Inverco y de la Agrupacion de Fondos de
Pensiones de Inverco. W
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SENTENCIA FAVORABLE A LA
JUNTA DE GOBIERNO DEL
INSTITUTO DE ACTUARIOS
ESPANOLES

Tribunal Superior de Justicia de
Madrid. Sala de lo Contencioso-
Administrativo. Seccion Novena

El Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad

Auténoma de Madrid ha dictado sentencia, con fe-
cha 28 de febrero de 1995, que nos ha sido comuni-
cada a finales de abril, por la que se desastima la
demanda presentada por D. Eugenio Prieto contra
el acuerdo de la Junta de Gobierno del IAE, de fe-
cha 10/2/93, que desestima la impugnacion de las
convocatorias de las Juntas Generales Extracrdina-
rias de 6/10/92 y 2/12/92.

La sentencia da la razén a la Junta de Gobierno
para peder actuar segiin las normas internas de fun-
clonamiento, ya que los Estatutos no recogen todas
las peculiaridades de la vida colegial, y algunos de
sus preceptos pueden tenerse, como asi se recoge
‘en la sentencia, por no validos en la actualidad.

Los temas que se trataron en las asambleas antes
mencionadas hacian referencia a la creacién de Ins-
titutos Autenémicos y al Consejo Ganeral. La sen-
tencla recoge que el IAE, mediante sus oportunas
asambleas, puede aprobar inicialmente cuanto de-
see, con el tnico requisito que su aprobacién de-
finitiva estara sujeta a resolucién del Ministerio de
Hacienda. sibien se sefiala que las normas de régi-
men interno, «al regular materias estatutarias, no
necesitan de la “aprobacién ministerial ', debiendo
entenderse dercgado parcialmente en tal sentido el
parrafo segundo del articulo 21 del Decreto
1216/60» (sobre Estatuto regulador de la actividad
de actuarios de seguros).

En cuanto a la impugnacién de los acuerdos en
orden a la creacién del Consejo General, la senten-
cia entiende gue no se ha vulnerado ningin pre-
cepto y que la Junta de Gobierno tiene pleno dere-
cho a fijar el orden del dia para su tratamiento
asambleario.

El ultimo elemento impugnado fue la proclama-
cién de la Junta de Gebierno sin necesidad de elec-
ciones por haberse presentado una finica candida-
tura, que también ha sido desestimado en la
sentencia.

Segun informaciones recogidas, nuestro colega
ha presentado un recurso de casacién. W
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i CURSO SOBRE MERCADQOS
: FINANCIEROS Y DERIVADOS

Alolargo de los meses de febrero y marzo de
1985 se ha venido desarrollande un Curso de
Formacion sobre Mercados Financieros v Deri-

i wvados organizado por la Comision de Formacion
i e Investigacion del Instituto, que ha comprendido

un tofal de 12 ponencias, precedido de una inte-
resante conferencia a cargo de D Rafael Marti-

i nez Corfifia, catedratico de Economia Aplicada

de. la Universidad Complutense de Madrid y
presidente del Banco Natwest Esparia. y conclui-

do con una mesa redonda acerca de la utiliza-
i cion de derivados y gestion de inversiones en
! companias de seguros en los anos noventa.

Este curse vine precedido de uno reducido

i impartido por los mismos ponentes en la Facul-
i tad de Ciencias Econémicas y Empresariales de
i la Universidad Complutense de Madrid, que. or-
i ganizado igualmente por el Instituto, conté con la
i presencia de numerosos estudiantes del actua-
¢ riado.

Tanto en la inauguracion como en la clausura

i del curso se hizo hincapié en la evolucién verda-
i deramente espectacular que han sufrido'y estan
i sufriendo los mercados financieros del mundo y,
i en particular, en Espafia. que requiere de los
{ agentes intervinientes en ellos una especial aten-
i cién desde el punto de vista de la actualizacion
¢ de conocimientos en relacion con los mismos. A
i tal efecto, se destacd que una de las tareas a las
i gue de manera creciente debe dedicarse un ac-

tuario de seguros es la de la adecuacién en tér-
mincs de seqguridad, liquidez y rentabilidad de
los activos en que se inviertan lag provisiones
técnicas, y entre ellos, de manera destacada, los

i actives financieros.

Las jornadas, cocrdinadas por dofia Maria
Concepcion Perez Sénchez, tuvieron lugar en los

: salones de la Escuela Superior de las Cajas de
i Ahorros (ESCA), dependiente de la Confedera-
i cion Espariola de Cajas de Ahorros, calle Quinta-

na 2, 2.° piso, Madrid (excepto la clausura, que
tuvo lugar en el hotel Melid Castilla), siendo las

i penencias las que sintéticamente se recogen a
i continuacion;

1. Mercados internacionales. Vision presente

i y futura de los mercados de Nueva York, Lon-
i dres, Toko, Frankfurt v Madrid. Ponente; D. Mi-
i guel Pérez Somalo, director de Tesoreria del
i Deutsche Bank, SAE.

2. Mercados de divisas Resefia historica. Fija-




i
e

cion del tipo de cambio y paridad del poder impesitivo.
Operacicnes de cambio del mercado monetario en la
practica. Ponente: D. Juan Jose Sanchez, director de Teso-
reria y Mercados Monetarios del Banco Exterior de Espa-
fa.

2, Deuda publica y mercados organizados de futuros,
Deuda publica: clases de actives (letras del Tesoro, bonos
y obligaciones). Mercados primarios y secundarios. Mer-
cados organizades ée futures: arbitraje, cobertura v
especulacion. Ponente: D. Conzalo Rodrigusz Diaz, res-
pensable de Benos, Futuros v Opciones del Banco San-
tander Negocies.

4. Mercados de renta fija privada. Clases de bonos.
Originacién de los mercados primarios. Secundario de
los mercados de renta fija. Precic en los mercados de
renta fija privada. Cobertura a traves del futuro sobre
bono opcional. Ponente: D! Vicente de Ortueta Menfort,
adjunte a Direccién de Mercado de Capitales del Banco
de Negocios Argentaria,

5. La titularizacion de activos financierce y la emision de
valores. Introduccién a la titularizaciéon. Configuracion en

Espatia. La titdlarizacién de los principales actives. Emision
de valores de fitularizacion. Ponente: D Mario Masia Vicen-
te, director general de Europea Titularizacion SASGFT.

6. Mercaclos organizades de tipo de interés Fijo a cor-
to plaze. El mercado de Fra's. Operaciones forward-for-
ward. Contrato Cap: Contrato Collar. Contrato Floor. Po-
nente: D. Angel Gonzalez Romero, responsable de
Futuwres y Opciones del Deutsche Bank, SAE.

7. Mercados no organizados de tipe de interes fijo a
large plazo. Concepto y valoracion de SWAPS, Ventajas y
riezgos de su utilizacion, Ponente: D. Luis Jadraque, res-
ponsakle de Trading del Deutsche Bank, SAE.

8. Opciones financieras schre tipos de interés. Calculo,
gestion vy aplicaciones. Volatilidad de las operaciones. Po-
nente: D. [igo Colomo Arenaza, respensable de Area de
Derivades del Banco Natwest Espania.

8. Gestion de tipos de mterés y cambio. Andlisis com-
parativo de derivados. Riesgos financieros gue afectan a
la empresa. Gestion de riesgos. Concepto de Hedging.
Ponente: D.* Carolina Sanchez Ramos, responsable de
Ivlarketing Derivados del Bangue Indosuez.
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10. Procuctos estructurados o sinteticos. Formas y usos
de producios estructurados. Control de riesgo y relacion
con el beneficio. Ponente: D.* Maria José Juste Picon, res-
ponsable de Distribucién Institucional de Renta Fija del
Banco de Negocios Argentaria,

11, Los mercados financieros de renta variable. Funda-
mentos y funcionamiento de los mercados. Futuros u op-
ciones. Mercado espafiol. Ponente: D, Rafael Macfa Casti-
llo, consejero y director de Deuda Publica y Bolsa del
Gestnatwest, SGICSA.

12, Gestién interactiva de cartera. Gestion de carteras
de renta fija y de renta variakle. Cestion de patrimonios
en la modalidad de nversién celectiva, Producios hibri-
dos v especiales. Gestion dinamica de una cartera. Po-
nente: D. Miquel Cordoba Buene, subdirector general de
BBV Interactivos.

-

Enla mesa redonda de clausura fuercn ponentes: D. Mi-
quel Cérdoba Bueno, subdirector general de BBV Interac-
tivos; D. Prosper Lamoethe Fernandez, presidente de Delta
Investigacion Financiera, 5. A D. Rafael Macia Castillo,
consejero v director de Deuda Publica v Bolsa del Cest-
natwest, SGICSA: D, José Moreno Codina, consejero dele-
gado del Comercial Unién, y D. Federico Vazquez Cor-
dén, director de Desarrollo Corporativo del Banco
Natwest Espafia.

A los asistentes al curse se les facilitd una abundante
documentacion, de la que podran disponer los actuarios
gue no hayan podido asistir al mismo'v lo soliciten expre-
samente al nstituto.

El presente curso tendra su continuacion con olros de
caracter mas monografico que, sobre estos temas,
organizara el Instituto. W
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