EL NUEVO TITULO DE CIENCIAS
ACTUARIALES Y FINANCIERAS, A
PUNTO DE APROBARSE

Después de varias entre-
vistas mantenidas por la Co-
mision del Instituto con el se-
cretario general del Consejo
de Universidades y con los
rectores encargados de pre-
sentar la ponencia sobre el
nuevo Titulo de Ciencias Ac-
tuarales, se espera que antes
de finales del presente afo
vea la luz el Decreto por el
que se apruebe definitiva-
mente la nueva titulacién ofi-
clal que impartiran las uni-
versidades a los futuros ac-
tuarios.

Las tres universidades
donde actualmente se impar-
ten estos estudios (Barcelona,
Bilbao y Madnd) estan de
acuerdo en las materias basi-
cas que han de contener los
planes de estudios de esta
nueva licenciatura, que sera
establecida como de sequn-
do ciclo, pudiéndose cursar
los primeros tres afios en
cualquiera de las facultades
de Econdmicas, Estadistica,
Clencias Exactas y Empre-
sariales. W

cha de publicacién de los mismos.

COLABORACIONES PARA LA REVISTA —Podéis enviar articulos, opi-
niones, carlas, etcetera, a las oficinas del Instituto de Madrid. Rogamos
que la extension maxima de vuestros trabajos sea de seis folios a doble
espacio, asi como que los acompanéis de cuadros, grabados o fotos, so-
bre todo de la vuestra personal. El Consejo de Redaccion decidira la fe-

PREGUNTA

SE HA CELEBRADO EN MADRID EL
IENCUENTRO MUNDIAL DE

SEGUROS

Organizado por UNESPA y
CIS (Centro Informativo del
Seguro) se ha convocado en
el Palacio de Congresos y
Exposiciones de Madrid el
I Encuentro Mundial de Se-
guros, los dias 10 al 14 del pa-
sado mes de mayo. Sesiones
clentificas y conferencias ci-
taron a personalidades del
seguro, de las finanzas, de la
empresa e incluso de la poli-
tica que aportaron su visién,
trascendiendo en muchas
ocasiones al tema de las co-
berturas, rentabilidad y solu-
clones para las aseguradoras.

Entre los conferenciantes
Invitados la ex primera minis-
tra bntdnica, Margaret That-
cher, desde su defensa a ul-
tranza del liberalismo econd-

mico, mostrd sus reservas a la
CE El presidente del BA-
NESTO, Mario Conde, puso
de manifiesto sus profundas
diferencias con el director
general de Seguros, Eduardo
Aguilar, sobre la no conve-
niencia de que las empresas
con dificultades fueran absor-
bidas por las mds saneadas.
Como anécdota del encuen-
tro, la «dama de hierro», por
quedarse hasta el final de la
conferencia, casi plerde el
avion que habia de trasladar-
la a Munich.

Paralela a las actividades y
ponencias, se desarrollé una
exposicion donde en diver-
S0s stands companias de todo
el mundo mostraron sus pro-
ductos y servicios. W

¢Podrian considerarse las participaciones de un fondo de inversién un bien apto para la cobertura de provisiones ma-
tematicas de una compania de seguros? ;Por qué valor se contabilizarian? ;Qué criterio se utilizaria para su valoracién?

RESPUESTA

El articulo 64 del RD 1348/1985, de 1 de agosto, donde se aprueba el Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado,
define los activos aptos para la inversién de las provisiones técnicas de las entidades de seguro, vy en este caso de las pro-

visiones matematicas.

En el mencionado articulo se enumeran una serie de inversiones, que retinen la suficiente liquidez y sequridad que
necesitan las mencionadas provisiones. Entre los activos que se enumeran figuran las Participaciones de un Fondo de In-
version, hasta un méximo del 10 por 100 del volumen de la provisién a cubrir.

Posteriormente, en la Orden de 31 de diciembre, sobre activos aptos para la Inversién de las Provisiones Técnicas de
las Entidades Aseguradoras, en su art. 2.c se vuelve a recoger dicho activo (participaciones FIM y FIAM), fijando su im-
porte en un maximo del 20 por 100 del volumen de la provisién a cubrir.

Las participaciones se contabilizan y se valoran por su precio de compra. Este valor se mantiene mientras no exista
una venta total o parcial de participaciones adquiridas, momento en el cual se tendran en cuenta las plusvalias que se ha-
yan producido desde su compra. W

Encarna Davila
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PREGUNTA

;Serfa Interesante fiscalmente para una participe de un fondo de inversién pedir un crédito aportando como garantia
su patrimonio acumilado en el mismo, Sin tener que rescalar ninguna participacion?

RESPUESTA

La posibllidad de obtener liquidez sin necesidad de recuperar ninguna participacién, pero pignorando éstas de un
fondo de inversidn, permite al titular no interrumpir la acumulacién de periodos de inversién de las aportaciones integradas
en el fondo, con el fin de llegar al rescate con las maximas ventajas fiscales en cuanto a la plusvalia exenta de tributacion.

El interés fiscal depende en cada caso de varios factores, tales come el coste y principal del crédito, renta y patrimo-
nio del individuo, importe de la inversién en el fondo y la duracién del mismo. En cualquier caso, este interes fiscal se me-
diria comparando el patrnimonio neto obtenido al final de la inversién en ambos casos.

a) Patrimonio neto final obteniendo la liquidez mediante el reembolso de participaciones.

b) Patrimonio neto final obteniendo la liquidez mediante un crédito y amortizando periddicamente el crédito a traves
del reembolso de participaciones.

En el siguiente ejemplo se puede comprobar lo expuesto.

Mercedes Pavon

DATOS FONDQ PIGNORADO: DATOS GARANTE: DATQOS PRESTATARIO:

V. L. adquisicion 121 Fecha: 1-dic.-90 Base impenible regular 9.000 P. Fisica (1)-P. Jca. (2): 1
V. L. actual: 130 Fecha: 1-sep-8]1 Tipo impositivo medio 3248 % Trans: fiscal si=1 no=0: 0
Valor inicial: 10.000 Tipo impositivo marginal 50,50 %

Valor actual: 10,744

Rentab. esperada del fondo (%) 11,50

DATOS DEL PRESTAMO

Importe: 7.000 N de amortizaciones afio: 1

Vencimiento: 10 N° de anos de carencia: 5

Tipo de interés (%): 14,90 Comisién de apertura: 0,50

ANOO ANO1 ANO2 ANO3 ANO4 ANOS5 ANOE ANO7 ANOS8 ANOS ANO 10

Capital amortizado: 0 0 0 0 0 1.400 1.400 1.400 1.400 1.400
Intereses: 1.057 1.057 1.057 1.057 1.057 1.057 846 834 423 211
Capital pendiente: 7000 7000 TOO0O 7000 7000 7000 5600 4200 2800 1400 0
REEMBOLSOS DEL PARTICIPE

Pagos del préstamo: 35 1057  1.057 1.057 1.057 1057 2457 2246 2034 1.823 1.611
Ahorro fiscal: -534 -534 -534 -B34 -B34 -534 -—427 -320 -214 -107
Otros reembolsos: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
REEMBOLSO TOTAL NETO:; 36 523 523 523 523 523 1923 1819 1714 1609 1508
PATRIMONIO CON EL PRESTAMO :

Valor fondo antes de reem. 10744 11939 12695 13530 14449 15468 16601 16.138 15761 15485 15325
Reembolso bruto 36 551 563 571 571 579 2127 2003 1.873 1.741 1.607
Plusvalia-reahzada 3 9] 141 188 229 266 1.097 1133 1.143 1.133 1.104
Plusvalia-fiscal 3 85 121 148 164 171 627 567 490 405 316
Plusvalia-fiscal latente 741 1747 2614 3346 3942 4403 4266 3999 3635 3196 2694

CONTINUA CUADRO EN PAGINA SIGUIENTE
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T. impositivo aplicable (%)
Impuestos

Reembolso neto

Valor fondo después reem.
Principal pendiente
PATRIMONIO NETO:

PATRIMONIO SIN EL PRESTAMO

Valor fondo antes de reem.
Reembolso brute
Plusvalia-realizada
Plusvalia-fiscal
Plusvalia-fiscal latente

T. impositivo aplicable (%)
Impuestos

Reembolso neto

Valor fondo después reem.

5050 3248 3248 3248
1 a7 39 43
35 523 523 523

10708 11388 12135 12959
7000 7000 7000 7.000
3708 4388 5135 5959

10744 3892 4339 44838
1254 0 0 0

502 0 0 0
502 0 0 0
242 597 935  1.249
5050 3248 3248 3248
254 0 0 0
7.000 0 0 0
3490 3892 4339 4838

3248 3248 3248 3248 3248 3248 3248
53 56 204 184 159 131 103
523 523 1923 1819 1714 1609 1508
13872 14889 14474 14136 13888 13744 13718
7000 7000 5600 4200 2800 1400 0
6872 7889 8874 9936 11088 12344 13718
53%4 6015 6707 7478 8338 9297 10366
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
1538 L7789 1977 2115 2182 2162 2036
3248 3248 3248 3248 3248 3248 3248
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
5334 6015 6707 7478 8338 9297 10366

® «La cnsis del sequro de au-
toméwviles imposibilita la desapa-
ricion de la Cleas, LA GACETA,
7-1-82

® «Unespa se dirige a Hacien-
da para negociar las multas por
‘primas unicas'» LA GACETA,
21-1-92

® «Sequios se muestra mpa-
sible ante las denuncias de
‘dumping” »

® «[,0s fondos de pensiones se
situaron en 722.000 millones en
1981, con un mmcremento del 35
por 100», EXPANSION, 30-1-92

® «las aseguradoras quieren
convertir en rentas vitalicias las
Indemnizaciones por accidenter,
DIARIO 16 4-2-92

® «El Consorcio de Compen-
sacién puede incumplr las nor-
mas de la CE.» «Seguros no con-
trolara a las companias extranje-
ras», LA GACETA 24-2-92
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® «Félix Mansilla afirma que
el sequro espanol es solvente 1n-
cluso en los automoviless, LA
GACETA 21-2-92

® «Mansilla cree que las fusio-
nes en el sector seguros no son
convenientes», LA GACETA,
28-2-92

® «La CE ultima la liberaliza-
cion total del sector de los segu-
ros», EL OBSERVADOR, 24-2-92

® «[a sinestralidad en el se-
quro del automovil aumentd el 25
por 100 en 1981», LA GACETA,
13-3-82

¢ «Eduardo Aguilar pide que
las aseguradoras fuertes asuman
los problemas de las débiless,
EXPANSION, 20-3-92.

® E] beneficio neto del sec-
tor asegurador crecid un 20 por
100 mas en 1991», EXPANSION
18-3-82

TARIFA DE SUSCRIPCION

1.600 ptas. (6 por 100 IVA incluido)

500 ptas. (6 por 100 IVA incluido)
Ejemplar atrasado .... 600 ptas. (6 por 100 IVA incluido)
(Los precios no incluyen gastos de correo al extranjero.)

Cuatro numeros ........
Ejemplar suelto ........

ORDEN DE PAGO POR DOMICILIACION BANCARIA

Cuenta Cte. 0 AROTTO N7 1o
Tiular de lacuenta ... .. AT i3RI o e e e aE R S PR et

Ruego a ustedes se sirvan adeudar hasta nuevo aviso, en
la cuenta arriba indicada, los efectos que les sean presen-
tados para su cobro por la revista ACTUARIOS (Instituto
de Actuarios Espanoles).

Atentamente

|
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1.620: M." Berta Alvarez Rodriguez

1.621: Carlos Lorenzo Romero.

1.622: Modnica del Rio Elias.

1.623: Sonia Fernandez Gomez.

1.624: Pedro ]. Menno Pellan

1.625: Miguel A Casais Padilla.

1.626: Mario Garcia del Cura.

1.627: Rafael Ruiz Camacho

1.628: ]. Ramon Sanchez Hidalga.

1.629: ]. Antomio Gonzalez Rodriguez.

1.630: Salvador M. Moran Picos.

1.631: M.* Rosa Garcia Carrero

1.632: Pedro Maria de la Torre San
Cnstobal

1.633: Fernando Somoza Garcia.

1.635: César Moral Garcia.

1.636: Juan Ignacio Garmendia Zorita
1.63T: Juan Huerta de Soto.

1.638: Jests Garcia imenez.

1.639: Teresa Nieto Cortés.

1.640: Ennique Sanchez Rodriguez.
1.641: Ana M.* Martin Morro.
1.642: Joan-Pere Rafols Reventos.
1.643: Carlos Mendoza Rosales.
1.644: José Luis Bernal Ziniga.
1.645: M * Isabel Deza Milan.

1.647; Susana Fernandez Pagés.

1.648: José Maria Thomas Serrano.

1.649: M * Jests Carreno Estrada

1.650: Carlos Méndez Estévez,

1.651: Francisco Javier Lozano Munoz

1.652: josé Luis Gomez Gil.

1.653: M* Nuria Peinado Estrada.

1.654: Inigo Soto Garcia-Junco.

1.655: Enric Sorribas Barrera

1.656: Enrique Pena Riba

1.657: Yolanda Calleja Gil.

1.658: M. Yolanda Diez Argieso

1.659: Ana Cabada Arruabarrena.

1.660: Alberto Garcia-Matarredona
Serrano,

1.661: Vicenc Josep Puigoriol Port.

1.634: M" de las Nieves Duran Aceitero.

1.646: Rall Bernaldo de Quuros Boitia.
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NUEVOS MIEMBROS TITULARES ACTUARIOS

1.662: Santiago Carrillo Ferré.

1.663: Raquel Martin Ot

1.664: Lius Encabo Garcia.

1.665: Carlos Pascual Velazquez.
1.666: M.* Rosa Corella Mur.

1.667: Francisco Duran Lorenzo.
1.668: M= Isabel Casares San José-Marti.
1.669: Jorge Castello Fortet,

1.670: Lydia Cano Houze.

1.671: Sara Goitisolo Lezama.

1.672: Pedro Maria Orbe Solano.
1.673: Josep lglesias Mir.

1.674: José Antonio Artés Sanchez.
1.675: Héctor Sanchis Merino.

1.676: Angel Sanchez Coarasa.

1.677: Pilar Requena Cabezuelo.
1.678: Jubair Jarallah Lavedan.

1.679: Isidoro Enrique Lapefa Valero.
1.680: Augusto Diaz-Leante Sanz.
1.681: Vicente Villanueva QOchoa
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B C-709. IMA Ibérica
Reaseguros, S. A

B C-710: La Nueva Asistencia de Se-
guros, S. A

B C-711: Aurora Vida, S A de Se-
guros y Reaseguros.

B C-112. Mapfre Balear, Compania
de Sequros Generales y Reaseguros,
Sh

B C-713. Comercial Unién Espafa,
Sequros v Reaseguros Generales, S. A

B E-113 Forsikringaaktieselskabat
Kompas, Compania danesa de Seguros,
Delegacién en Espana.

Seqguros v
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