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EDITORIAL
Los mercados a la baja

a euforia econdémica y social vivida en nuestro pais el afo

1.989 y comienzos del noventa empezaba a oscurecerse a

principios de verano, con una inflacion en alza, unas previsio-
nes turisticas nada alagiiefias, una menor entrada de capital extranje-
ro y un despunte del desempleo. Sin embargo, nada hacia suponer
que este panorama se iba a agravar dramdticamente a partir del 2 de
agosto.

La llamada “crisis del Golfo™ ha provocado una fuerte caida de la
Bolsa, con su consiguiente subida de los tipos de interés, lo que estd
llevando a una desaceleracion de la economia que estd incidienido en
todos los sectores, incluido el asegurador. En éste, sintetizando, se
estd produciendo una contraccion de la demanda, que puede afectar
a las previsiones que algunas empresas habian formulado sobre su
salida al exterior de cara al mercado dnico de 1.993. Mas a corto
plazo, esta crisis se va a ver reflejada en las Cuentas de Resultados
de la mayoria de las empresas aseguradoras, fundamentalmente de
aquellas estrechamente vinculadas al sector bancario, con fuertes
inversiones en cartera de valores de su grupo, que dificilmente se
compensardn con los altos tipos de interés actuales.

Los Presupuestos aprobados por el Gobierno para 1.991 reflejan
estas previsiones de menor crecimiento economico.

Independientemente de cémo se resuelva esta crisis, los costos en
que ha incurrido la economia espafola, en parte ya han sido realiza-
dos. Los mercados de futuros han recogido el precio del barril de
crudo con suficiente antelacion.

Sorprende que habiendo padecido la economia internacional dos
crisis economicas recientes derivadas del petroleo, la economia
mundial siga dependiendo de la misma fuente energética, acentudn-
dose en el caso espaiol.

Confiando en el nuevo orden politico-econdmico internacional
que se vislumbra, esperamos que esta crisis se resuelva de forma
pacifica y favorable para todos, pues realmente esta situacion solo
estd beneficiando a ciertas multinacionales y a algunos traders que,

especulando con el precio del barril, se estdn haciendo de oro. @
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